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Neerveerende prospekt er udarbejdet af bestyrelsen for
FARY LOCHAN DESTILLERI A/S

|1) Formalet med udstedelse af aktier

FARY LOCHAN DESTILLERI A/S blev stiftet den 18. december 2009.

Formalet med at stifte FARY LOCHAN DESTILLERI A/S var at sikre grundlaget for den videre
etablering af whiskyproduktion i Farre.

Destilleriets grundleegger og stifter har etableret bygningen til formalet, der er etableret og
monteret produktionsanlaeg, som ogsa er indskudt i selskabet. Kapitaludvidelsen anvendes
udelukkende til Igbende drift af selskabet.

Der er udstukket en linje, som vil blive fulgt fra start til slut! Visionen er, at bade fremstilling
og det feerdige produkt er helt unikke. Der bliver ikke gaet p& kompromis, og whiskyen, der
produceres, skal efterspgrges for sin hgje kvalitet.

|2) Typen af de udbudte veerdipapirer, jf. 8 43, stk. 2, i lovom vaerdipapirhandel m.v.

Der er tale om en kapitalforhgjelse i form af aktier i selskabet.

|3) Aktiernes palydende veerdi og antal udbudte veerdipapirer.

Aktiernes palydende vaerdi er nominelt kr. 150,00.

Der udstedes minimum 2 00 aktier & kr. 150,00 svaren de til en kapital pa kr. 30.000,00 og
maksimum 500 aktier & kr. 150,00 svarende til en nominel veerdi pa kr. 75.000,00.
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|4) De rettigheder, der er knyttet til vaerdipapirerne.

Aktierne giver ret til at deltage og stemme pa selskabets generalforsamling samt
eventuelt udbytte. Der er ikke knyttet szerlige rettigheder til aktierne. Aktierne er ikke o
egentlige aktieklasser. 1 aktie giver forkgbsret til 1 fl. af hver udgivelse.

ret til
pdelt i

|5) Eventuelle indskraenkninger i veerdipapirernes omseettelighed.

Aktie rne skal lyde pa navn. Aktionserernes navne og adresser skal vaere noteret i selskabets

aktiebog, som indeholder en fortegnelse over samtlige aktionaerers navne og adresser samt
aktiepostens stagrrelse. Aktierne er ikke
handel med aktierne
10.

-omseetningspapirer. Der er seerlige begraen sninger i
I se beskrivelsen om begreensningerne i omsaetteligheden under punkt

|6) Aktiernes kurs, samt metoden for kursfastseettelse og forventet interval for kursen.

En aktie koster kr. 3.000. Det betyder at kurset er fastsat til 2 .000.

@nsker man at tegne aktier for et starre belgb, kan der tegnes flere aktier.

| det omfang der bliver overtegning, vil man blive placeret p& selskabets venteliste.

| Muligheder

Der udbydes 500 aktier efter koncept ®dnerdidf@ emetler t i | mB 1 |
flere aktier, er det vigtigt, at du ved, hvad du far for dine penge. Derfor er her nogle faktuelle
oplysninger:
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1 Som aktioneer er du pionér inden for dansk whisky. Du er en del af et projekt, som ikke
er prgvet tidligere. Du er medej er af eget destilleri 1 det farste 100% nybyggede
whiskydestilleri i Danmark.

1 Fary Lochan Destilleri er stiftet som et aktieselskab, s& du ikke heefter for mere end det
belgb du kgber aktier for.

1 Du bliver medejer af hele produktionen og produktionsanlaegg et.
1 Det er det eneste destilleri med originale Skotske kobberkedler.

1 Der er en arlig temaaften/generalforsamling, hvor der vil vaere orientering om
produktionen, og sa vil der selvfglgelig ogsa vaere smagspraver.

1 Der bliver mulighed for at kabe destilleriets produkter fgr de saettes i handel. (1 flaske
pr. aktie).

1 Aktionzerer har fri adgang til hele destilleriets omrade.

1 Der udstedes et aktiebevis, der dokumenterer medejerskabet af Fary Lochan Destilleri
A/S.

1 En aktie giver 1 stemme ved den arlige generalforsam ling.

1 Der er mulighed for at lave en god investering.

il Begraensninger

Der er selvfglgelig ogsa nogle begraensninger, og det er derfor vigtigt, at du inden kabet sikrer
dig, at du har leest  neerveerende prospekt ,som ogsa findes pa www.farylochan.dk

1 Aktieselskabets vedteegter begraenser handlen med aktierne. Det sikrer at folk pa
venteliste far ret til at kgbe efter det nummer, de har pa ventelisten.

1 Aktierne udstedes i aktier af nominel vaerdi pa kr. 150. Kursen fastseettes saledes, at
spekulation i store kursstigninger minimeres.

1 Destilleriets idemand og grundleegger har efter kapitaludvidelsen stadig den
bestemmende indflydelse pa generalforsamlingen.

1 For at spare pa selskabets kapital ma det forv entes en mindre egenbetaling ved
smagsproeverne til temaaften/generalforsamling.

1 Adgangen til destilleriets bygninger er selvfglgelig betinget af, at destilleriets ledelse er
til stede i forbindelse med produktion m.v.
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Der findes ikke begreensninger ud ove r dem i prospektet naevnte. Der findes ikke materiale til
belysning af neervaerende udbud ud over neerveerende prospekt. | det omfang der findes

materiale pa hjemmeside, kan det ikke anses som en del af dette prospekt, men kun som

almindelig information.

|7) Tegningsret og det praktiske forlgb ved aktietegningen:

1. Nar man udfylder en tegningsblanket, underskriver man samtidig at man har leest

naerveerende prospektet i forbindelse med aktietegningen.
2. Retten til tegning af aktier er0 aefettermhedfy@regt atti | m
tegningsblanketten fremsendt pr. mail (eller via hjemmesiden) regnes for indkommet

pa det tidspunkt  beskeden er modtaget hos FARY LOCHAN DESTILLERI A/S.
Tegningsblanketten fremsendt pr. post anses for modtaget pa tidspunktet for

modtagelse n af posten hos FARY LOCHAN DESTILLERI A/S. Afleveres tegningsblanket
personligt skrives modtagelses dato og tidspunkt pa.

3. Selskabets accept af aktietegningen fremsendes umiddelbart efter modtagelsen. Farst
pa det tidspunkt er den endelig, og belgbet kan i ndbetales.

4. Nar tegningsaftalen er modtaget underskrevet fra selskabet har man 7 bankdage til at
indbetale belgbet. Efter 7 bankdage bortfalder selskabets accept af tegningsaftalen,
hvorefter aktierne kan seelges til anden side.

5. Nar aktietegningen udbydes vi a selskabets nyhedsmail, vil der veere en periode pa 7
dage, inden selskabet begynder at udsende accept. Det sker for at sikre at alle, der er
pa selskabets mailliste, har mulighed for at erhverve sig aktier.

6. Hvis der inden for pkt. 5's 7 dage, sker en ove rtegning, vil selskabet lave en
reduktion, s-ledes alle sikres minimum 1 aktie. Eft
7 dage, accepteres aktietegninger i den reekkefeelge de modtages, og i det omfang der
er aktier til tegning.

Indbetalingen sker pd ens  aerskilt konto til formalet. Safremt minimumstegningen ikke opnas
vil belgbet blive tilbagebetalt uden renter 1. bankdag efter aktietegningens udigh
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Jf. vedteegterne er det aktiebogen, der er afggrende for ejerskabet. Der udleveres ogsa
aktiebreve. Udlever ingen af aktiebrevene vil ske lgbende via posten eller personligt safremt det
er muligt , dog senest med udlgbet af naerveerende prospekt udbudsperiode

18) Udbytte m.v.:

Aktierne der tegnes if. dette prospekt erhverver ret til udbytte fra udbudperiodens start uanset
kgbstidspunkt. FARY LOCHAN DESTILLERI A/S har ikke som selvsteendigt formal at udbetale

udbytte, hvorfor de naermere regler ikke beskrives her, men der henvises til SKAT s vejledning
pa omradet.

| skattemeessige forhold

Efterfglgende generelle og overordnet redeggrelse omfatter hovedlinjerne i de danske skatte
regler af betydning for danske skattepligtige investorers kgb, besiddelse og salg af de udstedte
aktier. Redeggrelsen omfatter kun beskatning for fuldt skattepligtige personer i Danmark.

Redeggrelsen omfatter ikke investorer, for hvilke der geelder seerlige regler, for eksempel
investorer omfattet af pensionsbeskatningsloven, pengeinstitutter, fondsbandlere o g
investorer, der er naeringsskattepligtige vedrarende kgb og salg af aktier.

Skattereglerne kan beskrives sdledes med udgangspunkt i geeldende lovgivning pr. 1. januar
2010. For indkomstaret 2010 er der indfart nye regler vedragrende aktieavancebeskatning.

l Personer

For personer medregnes aktieudbytte til aktieindkomsten.

Skat af aktieindkomst for indkomstaret 2010, der ikke overstiger et grundbelgb pa kr. 48.300
(2010 -niveau), beregnes som en endelig skat pa 28 %. For aegtefeeller, der er samlevende ved

udi@bet af indkomstaret 2010, er bundgraensen det dobbelte belagb, dvs, fo r indkomstaret
2010 kr. 96.600.
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Aktieindkomst over kr. 48.300 (2010 -niveau) beskattes med 42 %.

Personer skal medregne gevinst ved afstdelse af aktier ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst. Dette geelder uanset ejertid og uanset aktiebeholdninge ns starrelse. Gevinsten
medregnes til aktieindkomsten.

Personer kan fradrage tab ved afstaelse af unoterede aktier. Tab kan fradrages i
aktieindkomsten. Hvis aktieindkomsten bliver negativ, beregnes en negativ skat af
aktieindkomsten, og denne negative s kat modregnes i den skattepligtiges slutskat.

Kan den negative skat ikke rummes i den skattepligtiges slutskat, overfares den negative skat
til modregning i eventuel aegtefeelles slutskat. Det er i sa fald en forudsaetning, at

eegtefeellerne er samlevende ved indkomstéarets udgang. Kan den negative skat heller ikke
rummes i eventuel aegtefaelles slutskat, frernfres den negative skat til modregning i slutskatten
eller eventuel aegtefeelles slutskat for de efterfalgende ar.

I Selskaber

Selskabers gevinster pa portef oljeaktier (aktieposter pa under 10 % - med visse
modifikatiofler) medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst uanset ejertid.

Selskabers tab pa portefgljeaktier kan fradrages ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst
uanset ejertid, s&fr  emt selskabet anvender lagerprincippet. Tab kan fradrages i andre
indkomster - ikke kun i gevinst p& andre aktier.

Anvender selskabet realisationsprincippet, kan tab derimod kun fradrages i gevinster pa
realisationsbeskattede aktier. Kan tabet ikke udnyt tes i salgsaret, kan det fremfares til senere
ar.

Udbytte af portefaljeaktier medregnes fuldt ud til den skattepligtige indkomst.

Det skal generelt anbefales, at potentielle investorer, der er i tvivl om reglerne og om deres
egen skattemaessige position, s@ger rddgivning hos egen skatteradgiver.
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19) Udbudsperiode: |

Aktierne udbydes i perioden fra 20. maj 2010 til 1. maj 2011. Begge dage inklusive,
medmindre udbuddet lukkes tidligere pga. af fuldtegning.

lf Oplysninger om det offentlige udbud

Udbuddet gennemfgres i henhold til dansk lovgivning. Dette prospekt er udarbejdet med

henblik pa at opfylde de standarder og betingelser, der er geeldende i henhold til dansk

lovgivning, herunder seerligt prospektbekendtgarelsen, bekendtgarelse nr. 222 af 10 . marts
2010.

Udbuddet er ikke rettet mod andre investorer end investorer i Danmark, som er underlagt
dansk ret.

Der er ikke givet nogen personer bemyndigelse til at afgive oplysninger vedrgrende udsteder
bortset fra, hvad der er indeholdt i dette pros pekt, og afgivelse af sddanne oplysninger kan i
givet fald ikke betragtes som autoriserede.

Selskabets ledelse er bemyndiget tii  udfeerdige forhgje Isen af kapitalen med det i neervaerende
prospekt oplyste fra nominelt 30.000 kr. til nominelt 75.000 kr. oven i den i forvejen kapital
nominel 500.100 kr. Herudover er der ikke givet bemyndigelse til yderligere forhgjelse af

kapitalen. Denne bem yndigelse udlgber senest 1. maj 2011 eller nar aktietegningen er

fuldtegnet. Selskabets ledelse er ligeledes bemyndiget t il at foretage de ngdvendige aendringer

i vedteegterne jf. kapitalforhgjelsen i dette prospekt.

Hverken udlevering af dette prospekt eller salg i forbindelse hermed kan betragtes som
tilkendegivelse af, at der ikke er sket nogen forandring af udsteders for hold efter datoen for
prospektet eller for, at de i prospektet anfarte oplysninger er korrekte pa noget tidspunkt efter

denne dato.

Safremt udsteder bliver bekendt med forhold, der ngdvendigger eendringer til nzerveerende
prospekt, vil disse blive offentlig gjort straks i henhold til geeldende regler herfor.
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|10) Omszetning af aktier: |

Aktierne er ikke optaget til handel pa nogen markedsplads, og har jf. ved teegterne en
begreenset omseet telighed :

08 3 Stk. 4

Der udstedes aktiebevis. Aktiebeviset er af symbolsk karakter. | tilfeelde af tvivl om ejerskab,
er det altid selskabets fortegnelse over aktionaererne, der er afggrende. 0

Kommentar:

Det er skrevet ind for at sikre en entydig ejerfortegnelse og en understregning af aktiebevisets
retsstilling.

0 A S&. 5 Aktierne er ikke frit omseettelige. Safremt en aktionzer gnsker at afhaende sin aktie
skal dette altid ske til det udstedende selskab, til den af gener alforsamlingen fastsatte kurs.
Det udstedende selskab formidler herefter aktien videre til en person pa ventelisten, som
gnsker at kgbe aktien, til den af gener alforsamlingen fastsatte kurs. Formidlingen sker af
direktionen. 0

Kommentar:

Nar aktierne er solgt, bliver der mulighed for at skrive sig pa en venteliste til kgb af aktier i
selskabet. For at sikre alle en lige mulighed for at erhverve sig aktier, er det derfor valgt denne
metode. Det sikre, at man med overbud kan erhverve sig akt ier. Selskabet skal ikke have
betaling for formidling af en aktie, men vil udelukkende sikre sig, at aktierne kun handles til

den af gener alforsamlingen fastsatte kurs.

0 A Stk. 6 Konkret foregar handlen ved at selskabet efter en henvendelse fra en aktion g&rom
salg, at selskabet fremseetter et kgbstilbud til aktionaer. Et kgbstilbud er betinget af at

direktionen, finder det i selskabets interesse at opkgbe yderligere aktiver, med

videreformidling for gje. 0
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Kommentar:

Denne 8§ beskriver den konkrete handelsm etode. Nar en aktioneer fremsaetter gnske om at
afhaende sin(e) aktie(r), vil der konkret ske det, at direktionen undersgger aktieefterspargslen

pa ventelisten. Kun i det omfang, der er efterspgrgsel vil selskabet fremsaette et kabstilbud til
aktionzeren. Somd et fremgar af beskrivelsen i dette prospekt, vil selskabet have en interesse
i, at kursen fastseettes, sa der sker en mindre omseetning af aktierne. Dette er med til at
understrege kursen rigtighed.

Det betyder, at hvis produktionen og salget gar godt, vil k ursen kommen under pres for at
stige, da efterspgrgslen pa aktier stiger. Gar salget ikke s& godt og produktet ikke lever op til
forventningerne, vil kursen falde, da efterspargslen pa aktier s ikke er tilstede.

0 A Skk. 7 Eneste undtagelse fra at alle aktier skal omseettes via selskabet, er overdragelse i
forbindelse med arv eller gave. Arveoverdragelse skal dokumenteres med skifteretsattest.
Gaveoverdragelse skal veere inden for personkredsen som ved arv. Erkleeringen skal fremga af
gavebrev, som skal fre  msendes i kopi som dokumentation. 0

Kommentar:

Denne § er sat ind for at sikre, at nar en aktie er erhvervet, kan den ogsa ga i arv eller gave,
uden at den skal tvangsseelges retur til selskabet ved dgdsfald. Dette er gjort for at sikre
familiers ejerskab af selskabet, og for at sikre spekulation i underkurs. Hvis denne § ikke var
tilstede, kunne hovedaktionaeren fastseette kursen meget lavt, hvorved samtlige aktier over et
livsforlgb skulle tilbagesaelges til se Iskabet inden for et livsforlgb.

For naermere at beskrive forholdet om veerdi af aktierne og de indbyrdes relationer til
selskabets stifter og hovedaktioneer, er her nogle

N Spergsmal / svar

B 2) Kan jeg regne med at szlge aktierne igen med fortjeneste?

Aktiein vestering har altid en risiko. Hvis det gar som naevnt under spgrgsmal j (afsnit 16) , sd
har du forhabentligt haft det sjovt og oplevet noget speendende med Fary Lochan i de farste 5 -
6 -r, og Oo0fortj en efsrkolesretgf. em évi. geseralforsdmtine gsbeslutning pd 5-6

flasker pr. aktie plus restudlodningen.
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Gar det som forventet under spgrgsmal i (afsnit 16) , sa vil kursudviklingen ga godt. Malet er at
kursen stiger fra udgangspunktet kurs 2.000 til kurs 4.500 pa generalforsamlingen i 2015.
Alts& go dt en fordobling af prisen.

Som tidligere naevnt, er der flere faktorer, som spiller ind, og en kurs er ikke s& meget vaerd,
safremt der ikke er kgbere til aktierne. Sa det er hensigten at fastseette kursen, som der sker
en vis handel med aktierne over arene.

b) Hvorfor vil destilleriets stifter Jens -Erik Jgrgensen efter kapitaludvidelsen stadig have
den bestemmende indflydelse?

Hele ideen er at koncept og produkt er unikt. Der er lagt en linje, hvor man ikke gar pa

kompromis nogle steder. Destilleriet sk al forblive pa den kurs, derfor er det ngdvendigt med et
signal om at trods kapitaludvidelsen, sa vil den bestemmende indflydelse og linie stadig vaere
udstukket af grundlaeggeren og stifteren selv.

Ic) Hvorfor er kursen sat til 2.000 og ikke 100, nar det er et nyt selskab?

For at sikre at den bestemmende indflydelse og linie stadig bliver udstukket af grundleeggeren

og stifteren, er denne model valgt frem for at lave aktier med forskellige stemmerettigheder.

Kursen er ikke sa vigtig, det er vigtigere at vurdere om en sadan aktie er kr. 3.000 veerd, og at
vurdere om det forventede afkast i form af medejerskab, besgg, smagninger og produkter star

i forhold til prisen. Kursfastsaettelsen skal ogsa ses i sammenhaeng med de aftaler, der er om

brugen af stifterens viden og produktion. Alle de producerede tgnder whisky vil veere ejet af
selskabet, og det kommende salgspotentiale skal medinddrages i kursfastsaettelsen nu, samt

den forventede kurs i 2015, hvor en aktie forventes at have en veerdi pa ca. kr. 6.500.

Veer opmaerkso m pa vedteegternes § 6 stk. 2:

Y

0Al kommunikation mellem selskabet og aktionzerer foregar elektronisk. o0 SelvfRBlgelig kan
kommunikationen forega pa andre mader, men for at sikre en billig og effektiv kommunikation,

er den elektroniske valgt som model. Det betyder jo at hvis du skifter mailadresse, vil du ikke

modtage information fra selskabet, men information fra selskabet er afsendt og derfor gyldig.
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|11) Oplysninger om FARY LOCHAN DESTILLERI Ad§ dennes kapitalforhold: |

Navnet er FARY LOCHAN DESTILLERI  A/S, binavn FARY VIN A/S
CVRO nr. 32 66 64 93 med hjemsted i Farre, Vejle Kommune.
Selskabet blev stiftet 18. december 2009.

FARY LOCHAN DESTILLERI A/S er et aktieselskab i henhold til den danske selskabslovgivning
herunder aktieselskabsloven.

Selskabets adresse er Smedevej 15, Farre, 7323 Give.

Produktionsadresse er Agade 41, Farre, 7323 Give.

|12) Selskabetsvedteegtsmaessige formal er:

At udgve virksomhed med produktion og salg af spiritus, vin og gl.

13) Selskabskapital:

FARY LOCHAN DESTILLERI A/S er stiftet med en aktiekapital pa kr. 500.100. Belgbet er fult
indbetalt. Aktierne er ikke opdelt i egentlige aktieklasser. Basisaktien har en nominel vaerdi pa
kr. 150,00.

Der er i selskabet sdledes 3.334 aktier inden kapitalud videlsen. Antallet af aktier efter
kapitaludvidelsen vil veere 3.834 aktier og en samlet aktiekapital pa 575.100, under
forudseetning af fuld tegning.

Jf. Lov om aktie - og anpartsselskaber 855 skal det oplyses, at Jens - Erik Jgrgensen, Smedevej
15, 7323 Give  efter kapitaludvidelsen vil eje mellem 87 og 94%

Der findes ikke  konvertible obligationer eller warrants i selskabet.
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Alle aktier har samme rettigheder i forhold til den tegnede aktiekapital. En aktie giver en
stemme. Der er ingen begreensninger i stemme ret og ejerskabet. Muligheden for at erhverve
sig aktier efter naerveerende udstedelse er beskrevet i vedtaegternes 83.

Selskabet indgar ikke i nogen koncern. Selskabet ejes 100% af aktionaererne og selskabet ejer
ikke aktier i andre selskaber.

Ud over neervae rende kapitaludvidelse er direktionen ikke bemyndiget til at forhgje kapitalen

|14) Beskrivelse af virksomheden

FARY LOCHAN DESTILLERIET ligger i hjertet af Jylland. Destilleriet skulle placeres et sted, hvor

whiskyen ville fa de helt optimale betingelser for sin udvikling - ude i den abne natur teet ved

skov og vandlgb. Denne placering er fundet i Farre i en lille landsby midt p& den jyske hede.

Der har boet mennesker i Farre | over 2000 ~-r. I 1475
vadestedet over Omme | 0. Net op her ved vadestedet er FARY

historisk det helt rigtige sted.

Forberedelserne til FARY LOCHAN har veeret lange, og stort set alle forhold er blevet undersggt
og vurderet ned til mindste detalje. Det har fr a starten veeret vigtigt for mig, at alt har veeret
gennemarbejdet og gennemtestet. Der gik derfor mere end fire ar fra mine farste ideer og

tanker, blev til et konkret resultat.

Kobberkedlerne der bruges i produktionen er originale fra Skotland. De blev be stilt i foraret
2009 og monteret senere pa aret. Efterfalgende er hele produktionsanlaegget blevet testet og
finjusteret igen og igen, sa kvaliteten af den kommende whisky vil vaere pa det gnskede

niveau. Det har hele tiden veeret meget vigtigt for mig ikke a t g& pa kompromis pa noget
tidspunkt i processen. Udstyr savel som ravarer skal veere helt i top. Kun med de bedste

ravarer og det bedste anlaeg kan min whisky opna det gnskede resultat.
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Den farste whisky vil se dagens lys i 2013. Inden frigivelsen af hvert ars produktion fra FARY
LOCHAN, vil destilleriets O0smagspanel 06 nBje have vurde
whisky for lov at forlade destilleriet.

Smagen vil ligge i den runde og blgde ende. Den fgrste whisky er en serie pa fire, som frigives
med 9 m-neders mellemrum, s- der over 3 -r frigives 0d

Forberedelserne til FARY LOCHAN har veeret lange, og stort set alle forhold er blevet undersggt

og vurderet ned til mindste detalje. Det har fra starten veeret vigtigt for mig, at alt har veeret
gennemarbejdet og gennemtestet. Der gik derfor mere end fire ar fra mine farste ideer og

tanker, blev til et konkret resultat.

For neermere at beskrive virksomheden og dens grundide er her opsat noget

I Spergsmal / svar

I d) Huvilke forudseetninger har Je ns-Erik Jargensen for at lave whisky?

ForudsbPtni ngefmasnoang etrsot ivlalr i starten ikke meget mere en
dyb respekt for den gode whisky. Det var den altoverskyggende hobby T det er det stadigveek!

Sidenhen har Jens -Erik Jgrgensen vae ret pa mange inspektionsture til Skotland samt Tyskland

og Dstrig for at besgge s mange destillerier som muligt, og for at snakke med de eksperter,

der ved mest om whisky og whiskyproduktion i verden. Derudover er det blevet til et utal af

studier i bgger og pa nettet. Rent praktisk har Jens - Erik Jgrgensen veeret gennem et stort
antal forsgg med korn, malt, geering og destillering for at finde frem til den rette maengde og
fremgangsmade. Man bliver aldrig feerdig med at laere - der er tale om livslang leering.

B e) Erder et marked for dansk whisky?

| sidste ende er det en trossag, da der ikke er lavet en decideret markedsanalyse af et
markedsanalysefirma. Men med det kendskab jeg har opbygget til whiskybranchen, og med de
tilkendegivelser jeg har faet, er det en ki ar forventning, at der er et marked for en sadan
nicheproduktion. Whisky der laves som pad FARY LOCHAN vil altid veere en del dyrere at
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producere, og det forventes at udsalgsprisen vil ligge hgjere end niveauet for almindelig
kvalitetswhisky.

If) Hvordan er salg og markedsfgring teenkt?

Salget vil bl.a. forega fra egen internetbutik, hvor aktionzerer far mulighed for at kebe

produkter, fgr de frigives i almindelig handel. Derudover vil der i begreenset omfang blive solgt

til udvalgte specialbutikker. Med et forve ntet salg af produkter pa mellem 25 og 50%, vil der
ikke veere basis for en storsatsning i forhold til udlandet eller danske engrosforhandlere. Dog

er et samarbejde med en engrosforhandler en realistisk mulighed, og flere keaeder har udvist
interesse, men eve ntuelle aftaler, vil farst blive indgaet pa et senere tidspunkt i forlgbet.

Markedsfaringen vil primaert ske i forbindelse med kapitaludvidelsen, og efterfalgende via de
geengse whiskykanaler, Internettet og fagblade. Sidst men ikke mindst skulle aktioneerer ne
gerne vbre garant for en god omund t il mundo mar kedsf R

I g) Hvad er fremtidsplanerne?

Planerne er ikke at kunne konkurrere med de store udenlandske producenter. Konceptet med

den handlavede begraensede produktion skal bevares. Dog vil der i fremtiden blive brug for
mere lagerkapacitet, og om der pa et tidspunkt skal udvides med et par kedler ekstra vil

fremtiden vise.

|15) @konomiske forhold

Varemaerket FAFY LOCHAN ejes af Jens  -Erik Jgrgensen, men er udlejet til selskabet sammen
med Jens -Erik Jargensen s know -how. Der er lavet en kontrakt, hvorefter selskabet ikke skal
betale for denne, sé lang tid der ikke er salg fra selskabet. Se bilag 5

Selskabet er nystartet, fra driftsstarten og til dato, er der ikke indtruffet heendelser, som har
forrykket forvent  ningerne og forudseetningerne i neervaerende prospekt.
Produktionskapaciteten ligger ca. pa et niveau, der er 7 gange sterre end de ca. 3.000 flasker,
som gnskes produceret arligt.
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Der eringen retstvist er i forbindelse med selskabet.

Selskabets har beslutt et at anvende reduktionen af revisionspligten og selskabets arsrapporter
vil derfor ikke veere revideret af ekstern revisor. Selskabets stifter har en revisionsmaessig
baggrund, og den viden vil blive brugt i revisionen. Safremt der pd den kommende

gener alfo rsamling ytres gnske om en ekstern revisor, vil en sadan blive tilknytte t.

Ved neerveerende  udbud af aktier  vil der ikke blive udbetalt vederlag i forbindelse med
udbuddet til bestyrelse eller direktion samt i gvrigt andre eksterne personer

Udbudet omfatter ikke obligationer, konvertib  le obligationer eller warrants.

Driftsbudget for 2010 vedlaegges. Driftsbudgettet for 2010 er udarbejdet pa baggrund af
beregninger og de allerede kendte udgifter.

|16) Anlaegsbudget fra stiftelsen den 8. decembe 2009 og til dato.

Bygning og grund er lejet. Selskabet grundkapital pa kr. 500.100, er anvendt til indkeb af
udstyr og montering af dette. Anlaegsfasen er afsluttet, og der kommer ikke flere udgifter i
forbindelse med opstarten.

For naermere at beskrive forholdet om veerdi af aktierne og de indbyrdes relationer til
selskabets stifter og hovedaktioneer, er her nogle

I Spgrgsmal / svar

h) JensErik Jargensen ejer flertallet af aktierne, hvordan sikrer vi sa, at alle pengene
bruges til formalet ?
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Dels er der en stor lokal involvering, og det saetter nogle forventninger, som Jens - Erik
Jargensen selvsagt har en interesse i at indfri. Selvom Jens - Erik Jgrgensen star for hele
produktionen, er der lavet en kontrakt, som sikrer at selskabet ikke skal beta le lon for den
arbejdsindsats, sa lang tid der ikke er salg af whisky fra destilleriet. Se bilag 5.

I i) Hvad sker der, hvis pengene er brugt inden der kan saelges whisky?

Pengene fra kapitaludvidelsen vil indga i selskabet til den Igbende drift: keb af ravare r og til
bygningens drift. Indtil whiskyen kommer i handlen er der budgetteret med et arligt

driftsunderskud pa kr. 125.000. Det betyder at der er driftskapital til over 10 ars drift, uden

whiskyen seettes i handlen.

Nar whiskyen kommer i handlen forvente s et arligt driftsoverskud pa kr. 500.000, beregnet ud
fra en meget forsigtig forudsaetning med salg af 1.000 flasker, selvom den arlige produktion er
ca. 3.000 flasker.

Ij) Hvad nu hvis whiskyen ikke kan seelges om 56 ar?

Den farste whisky vil altid kunne sae Iges som samleobjekt, men whiskyen skal kunne saelges

pa oplevelsen. Kan den ikke det, er der ingen grund til at fortsaette driften. Der vil pa det

tidspunkt sa stadig veere ca. halvdelen af driftskapitalen plus ca. 10 T 15.000 flasker hel - og
halvfaerdig whis ky. Det er sa op til en generalforsamling at beslutte, om der skal ske en
likvidationsudlodning af driftskapitalen og whiskyen til aktionaererne.

B k) Gar hele den indskudte kapital til at betale Jens -Erik Jargensen for hans ideer?

Nej, bygning og produktionsa nleeg er finansieret af Jens - Erik Jgrgensen. Bygning og de sma 2

ha, der ligger i forbindelse med destilleriet ejes privat. Produktionsanleeg er indskudt i

selskabet. Der er lavet en lejekontrakt, hvor selskabet betaler kr. 2.000 om méaneden. Se bilag
6.
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|Selskabets ledelse: |

Direktgr og direktion for selskabet er Skattedirektar Jens -Erik Jgrgensen, Smedevej 15, Farre,
7323 Give.

Bestyrelsen er:
Form and Travel Consultant Thomas Kjeerby Christiansen, Harald Kiddes Vej 19, 8230 Abyhgj

1. neestformand K ontoras sistent Tine Karen Karen Kjaerby Christiansen, Brynet 1A, 1. tv. 7100
Vejle

2. neestformand S algsassistent Morten Andreas Jagrgensen, Sgndre Ringgade 61, 2. th, 8000
Arhus C

Vi erkleerer, at oplysningerne i prospektet dem bekendt er rigtige, og at prospektet efter deres
overbevisning indeholder de oplysninger, der anses for forngdne for, at investorerne og deres
investeringsradgivere kan danne sig et velbegrundet skan over udstederens aktiver og

passiver, finansielle stilling, resultater og fremtidsudsigter sa mt over en eventuel garant og

over de rettigheder, der er knyttet til de veerdipapirer, der udbydes til offentligheden.

Bestyrelsen for Fary Lochan Destilleri A/S

Farre den 6. maj 2010

| U (P

Formand Thomas Kjeerby Christiansen

) ’7_.; ‘. ; " {;K/ /// -
VWL o~——

1. naestformand Tine Karen Kjeerby Christiansen

1

naestformlmd ﬂ/lorten Andreas Jgrgensen

Direktar og direktion

Farre den 6. maj 2010

NN
| [ \

| , W
| 776
|

J

| U
Jens-Erik Jgrgensen
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Bilag 1 z Budgetforudsaetninger |

Ar2016

Samlet likviditetsoverskud 500.000

Forudseetninger:

Nuveerende kendte leverandgraftaler og kendte kontrakter om husleje og arbejdskraft fra
stifter.

Et salg af diverse sideprodukter i virksomheden, samt salg af 1.000 flasker whisky.

En arlig Ignudgift pa kr. 400.000

Produktionsbudgettet er 3.000 flasker pr. dr.

Forventningen er at der laves en serie pa 4 whisky - forar, sommer, efterdr og vinter
Disse 4 whiskys tappes og frigives med 9 maneders mellemrum.

De laves i et oplag pd ca. 1.000 flasker. Der budgetteres sdledes med at

af de 4.000 flasker, som sendes pG markedet over 3 dr, vil ca. 75% veere solgt = 1.000 pr. dr.

Aktiekurser ar pris kr . kurs
2010 3.000 2.000
2011 3.300 2.200
2012 3.630 2.420
2013 3.993 2.662
2014 5.191 3.461
2015 6.748 4.499
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Bilag 2 z Budget for 2010 |

Ar 2010

Budget Fary Lochan Destilleri A/S

Salg 35000
Révarer 40000
Emballage 50000
Forsikring 11000
Huseleje 24000
El /vand 35000 -160000
Arligt underskud -125000
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Bilag 3 z budget 2016

Ar2016

Budget Fary Lochan Destilleri A/S

Salg 1065000
Rdvarer 40000
Lgn 400000
Emballage 50000
Forsikring 10000
Huseleje 25000
El /vand 40000 -565000
Arligt overskud 500000

Beregnet i 2010-priser

Side 23 af 32



FARY LocHAN

DANISH SINGLE MALT WHISKY

Bilag 4 7 vedteegter for selskabet

Vedteegter for FARY LOCHAN DESTILLERI A/S

$1

Selskabets navn er FARY LOCHAN DESTILLERI A/S. Binavn er FARY VIN A/S. Selskabets hjemsted er Vejle kommune.
Selskabets formdl er at udgve virksomhed med produktion og salg af spiritus, vin og @l.

$ 2, Stk. 1

Selskabets aktiekapital udggr kr. 500.100,- fordelt i aktier d kr. 150 og multipla heraf.

Stk. 2

Ved en evt. kapitaludvidelse udbydes et begraenset antal aktier. SGfremt der er flere kabere end der er aktier oprettes
en venteliste pa kab af aktier. Men indgdr pa listen i den raekkefglge gnsket om kgb er fremsat.

Stk. 3

Handelskursen i relation til §3 fastsaettes pa den drlige generalforsamling.

§3, Stk. 1

Pa generalforsamlingen giver hvert aktiebelgb pa kr. 150,- én stemme.

Stk. 2

Alle aktier er nummereret og giver lige ret i selskabet i forhold til deres stgrrelse.
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Stk. 3

Direktionen skal straks efter selskabets stiftelse oprette en fortegnelse over aktionzererne. Fortegnelsen skal indeholde
oplysning om navn, bopel og e-mails for alle aktionaerer samt om st@rrelsen af deres aktier. Enhver aendring af navn,
adresse m.v. skal straks meddeles direktionen.

Stk. 3.

Selskabet udsteder bekraeftelse pé indfgrelsen i fortegnelsen over aktionzererne.

Stk. 4

Der udstedes aktiebevis. Aktiebeviset er af symbolsk karakter. | tilfeelde af tvivl om ejerskab, er det altid selskabets
fortegnelse over aktionaererne, der er afggrende.

Stk. 5 Aktierne er ikke frit omseettelige. Safremt en aktionaer gnsker at afhaende sin aktie skal dette altid ske til det
udstedende selskab, til den af generalforsamlingen fastsatte kurs. Det udstedende selskab formidler herefter aktien
videre til en person pad ventelisten, som gnsker at kgbe aktien, til den af generalforsamlingen fastsatte kurs.
Formidlingen sker af direktionen.

Stk. 6 Konkret foregdr handlen ved at selskabet efter en henvendelse fra en aktioneer om salg, at selskabet fremseetter
et kgbstilbud til aktionzer. Et kgbstilbud er betinget af at direktionen, finder det i selskabets interesse at opkabe
yderligere aktiver, med videreformidling for gje.

Stk. 7 Eneste undtagelse fra at alle aktier skal omsaettes via selskabet, er overdragelse i forbindelse med arv eller gave.
Arveoverdragelse skal dokumenteres med skifteretsattest. Gaveoverdragelse skal veere inden for personkredsen som
ved arv. Erkleeringen skal fremga af gavebrev, som skal fremsendes i kopi som dokumentation.

§4 stk. 1

Selskabets bestyrelse bestdr af 3 aktionaerer, som veelges af generalforsamlingen for 1 Gr ad gangen. Bestyrelsen
konstituerer sig med formand, 1. naestformand og 2. naestformand. Selskabet ledes af en direktion, som bestdr af 1
person, som velges af generalforsamlingen for 1 Gr ad gangen.
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Stk. 2

Selskabet tegnes af direktionen.

$5

Selskabets regnskabsar Igber fra 1. januar til 31. december. Fgrste regnskabsdr Igber fra 8. december 2009 ¢ 31.
december 2010.

$ 6, Stk. 1

Selskabets generalforsamling har besluttet at anvende reduktionen af revisionspligten og selskabets arsrapporter vil
derfor ikke veere revideret.

Stk. 2

Al kommunikation mellem selskabet og aktionaerer foregar elektronisk.

$7, Stk. 1

Aktionaerernes ret til at traeffe beslutninger i selskabet udgves pd den drlige generalforsamling.

Stk. 2.

Alle beslutninger indfgres i selskabets forhandlingsprotokol. Protokollen eller en bekraeftet udskrift af denne skal vaere
tilgengelig for aktionzererne.

Stk. 3

Ordinaer generalforsamling skal afholdes i sG god tid, at den godkendte drsrapport kan indsendes til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, sG den er modtaget i styrelsen inden 5 mdneder efter udlgbet af regnskabsdret.
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Stk. 4

Dagsorden pa generalforsamlingen:

1) Bestyrelsens beretning.

2) Fremlaeggelse af arsregnskab til godkendelse.

3) Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af underskud i henhold til den godkendte drsrapport.
4) Valg af medlemmer til bestyrelsen.

5) eventuel aendring af beslutning om revision af selskabets kommende drsrapporter, hvis selskabet ikke er omfattet af
revisionspligten efter drsregnskabsloven eller anden lovgivning.

6) andre spgrgsmdal, som efter selskabets vedtaegter er henlagt til generalforsamlingen.

§ 8. Ekstraordinaer generalforsamling skal afholdes senest 2 uger efter, at direktion, revisor eller nér 5% af
aktiekapitalen har forlangt det.

§9, stk. 1

Selskabets gverste ledelsesorgan indkalder til generalforsamling med angivelse af endelig dagsorden senest 2 uger far

generalforsamlingen.

Stk. 2.

Enhver aktionaer har ret til at fG et bestemt emne optaget pd dagsordenen. Aktionaererne kan ikke trzeffe beslutning i
sager, der ikke er sat pd dagsordenen.

Stk. 3.

Alle anliggender afggres ved simpelt stemmeflertal.

Stk. 4.

Beslutning om andring af vedtaegterne er kun gyldig, sdfremt den tiltraedes af mindst to tredjedele af de afgivne
stemmer.
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Farre den 8. december 2009

Som stifter:

NN
| { \

N \ | PG
‘\ ] ' q » [/ 77 2
| |
" Jens-Erik Jgrgensen
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Bilag 5 z kontrakt om lgn, varemeerke og know-how. |

Kontrakt mellem stifter og ejer, Jens-Erik Jargensen i forbindelse med
stiftelsen af Fary Lochan destilleri A/S

81

Underskrevne stifter Jens-Erik Jgrgensen og medunderskrevne FARY LOCHAN DESTILLERI A/S v/stifter Jens-Erik

Jgrgensen, har indgdet falgende kontrakt lydende:

82

Neervaerende kontrakt starter den 18. december 2009.

$3

Det forudseettes at selskabets stifter anvender en del af sin fritid i selskabets produktion, sdledes selskabet ikke har
lenudgifter til stifter inden der kommer indtaegter i selskabet. Selskabet skal sdledes ikke betale Ign for den

arbejdsindsats som stifteren yder, sd lang tid der ikke er salg af whisky fra destilleriet.

54

Varemeaerket FAFY LOCHAN® ejes af Jens-Erik Jargensen, men er ved naerverende kontrakt udlejet til selskabet sammen

med Jens-Erik Jgrgensens know-how.

§5

Selskabet ikke skal betale for leje af varemaerke og know-how jf. §4, s@ lang tid der ikke er salg af whisky fra selskabet.
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86

Ndr salget af whisky starter, formentlig i efterdret 2013 kan der startes med at betale Ign for arbejdsindsatsen.

87

Fastseettelsen af Ignnen for arbejdsindsatsen jf. §6, opggres efter timeforbrug. Timeprisen anseettes ud fra
markedsprisen. Men kan dog ikke overstige 15% af omsaetningen, ligesom Ignnen til stifter kun kan udbetales sdfremt
selskabets drift er positiv. Det betyder at selskabet ikke kan udbetale Ign til stifter, sdfremt selskabets endelige resultat

er negativt.

88

Den samlede ydelse til stifter kan aldrig overstige 15%. Det betyder, at sa lang tid Ignnen begraenses af de 15%, kan der
ikke betales leje for varemaerke og know-how. Ndr Ignnen udggr et belgb under 15%, kan der forhandles en drlig leje af

varemaerke og know-how op til de 15% incl. Ign. Dette belgb betales bagud efter regnskabsdrets udigb.

$9

Lejemdlet kan fra udlejers side opsiges med 1 drs varsel, men fgrst fra 1. januar 2030. Fra lejers side er der 6 mdaneder

opsigelse til en 1. januar, eller safremt produktionen ophgrer fra dette tidspunkt.

Som lejer: Farre, den 8. dec. 2009 Som udlejer: Farre, den 8. dec. 2009

Jens-Erik J@rgensen Jens-Erik J@rgensen
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Bilag 6 z huslejekontrakt |

LEJEKONTRAKT
§1

Underskrevne stifter Jens-Erik Jgrgensen udlejer herved til medunderskrevne FARY LOCHAN DESTILLERI A/S v/stifter

Jens-Erik Jgrgensen:

82

Produktionslokale, lagerlokale og udenomsareal, alt beliggende Agade 41, 7323 Give.

Lejeaftalen er indgdet pa falgende vilkar:

83

Lejemdlet starter den 18. december 2009.

$4

Den manedlige leje er aftalt til kr. 2.000,- drligt 24.000, som betales halvdrsvis bagud. Lejen prisreguleres drligt efter

forbrugerprisindekset.

85

I lejen er inkluderet ejendomsskat og almindelig vedligeholdelse. @vrige udgifter pd ejendommen pdhviler lejer.
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86

Lejemdlet kan fra udlejers side opsiges med 1 drs varsel, men fgrst fra 1. januar 2030. Fra lejers side er der 6 mdneder

opsigelse til en 1. januar, eller safremt produktionen ophgrer fra dette tidspunkt.

Som lejer: Farre, den 8. dec. 2009 Som udlejer: Farre, den 8. dec. 2009

Jens-Erik Jgrgensen Jens-Erik J@rgensen
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